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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergéende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdaton
29 december 2011

Reglerne for fordehng af resultat i afdelmgeme LPUA og LP aendres med t11bagev1rkende kraft
for 2011, sa der defineres grupper, som deler renteafdeekningsaktiver (kontorentegrupper med
samme grundlagsrente), og grupper, der kan dele aktieafdseekningsaktiver (enten alle
kontorentegrupper i den respektive afdeling, eller en gruppe for kontorentegrupper med
garanterede ordninger og en gruppe for kontorentegrupper med betingede garantier, eller
kontorentegrupper med samme grundlagsrente) efter de anferte fordelingsnegler. Der sendres
endvidere i fordelingen af det kollektive bonuspotentiale primo 2011, si den del, der herer til
renteelementet (renteKB), fordeles, si den sékaldte justerede bonusgrad efter fordelingen primo
2011 er ens for grupper herende til samme afdekningsgruppe. Den justerede bonusgrad er
renteKB reduceret for forskellen mellem markedsvaerdien og den retrospektive hensattelse, hvis
den retrospektive hensattelse er sterre end markedsvaerdien. Det kan forekomme 1 de afledte
deekninger fra garanterede ordninger.

Endvidere praciseres, at alle tre former for skyggekonti (herende til rente-, risiko- eller
omkostningselementet) forrentes efter samme regler og endelig rettes en trykfejl i reglerne for
afdeling LPUA, hvor overfert investeringsafkast ved en fejl var udgaet fra definitionen pa
renteresultatet
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Denne anmeldelse a2ndrer anmeldelsen af 22. juni 2011.
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Det anmeldte vedrerer fors1kr1ngsklasse Tog afdelmger LPUA og P,

For afdeling LP fremgér reglerne for fordeling af resultat af afsnit 21.0.0 i teknisk grundlag, og
kontributionsgrupperne er defineret i afsnit 21.1.0 cg 21.2.0 som efter ndringerne lyder:

» 21.0.0. Fordeling af resultat
Arets realiserede resultat er summen af risiko-, omkostnings- og rentegruppernes
realiserede resultater.

Afdeling LP har 4 risikogrupper, jf. afsnit 21.2.0. Det realiserede resultat for hver
risikogruppe, der opgeres som resultatet efter risikobonus og for betaling af
egenkapitalens risikoforrentning, beregnes som de i perioden bogfarte betalte 2.
ordens risikopreemier fratrukket dels de i perioden bogfarte skader herende til
pensionsordninger i gruppen inklusiv &ndringer i tekniske reserver sdsom RBNS-,
IBNR- og erstatningshensattelser og dels den sndring 1 administrationshenszattelsen,
som ovennevnte risikoresultat giver anledning til (det vil sige 1 pct. af ovennaevnte
risikopreemier fratrukket de bogferte skader inklusiv zndringer i tekniske reserver).
Resultatet af genforsikring for hver risikogruppe indregnes i risikoresultatet. Gruppens
realiserede resultat for risikobonus fremkommer ved at korrigere resultatet efter
risikobonus med den i perioden udloddede risikobonus.

Afdeling LP udger samlet en omkostningsgruppe, jf. afsnit 21.2.0. Det realiserede
resultat for omkostningsgruppen, der opgeres som resultatet efter omkostningsbonus
og fer betaling af egenkapitalens risikoforrentning, beregnes for pensionsordningerne
herende til i gruppen som:

de i perioden bogfarte betalte 2. ordens omkostningsdakkende fradrag, herunder
gebyrer

- de 1 perioden bogferte forsikringsmzssige administrationsomkostninger

- den i perioden bogfaerte pensionsbonus

- &ndringen 1 administrationshensattelsen (pa 1 pct. der er indeholdt i den
retrospektive hensattelse), der ikke skyldes den tilskrevne forrentning eller
risikoresultatet.

Pensionsbonus fratreekkes ved beregning af omkostningsresultatet, da pensionsbonus
betragtes som udbetaling af andel af administrationshenszttelsen til fx dckning af
gebyrer.

Gruppens realiserede resultat for omkostningsbonus fremkommer ved at korrigere
resultatet efter omkostningsbonus med den i perioden udloddede omkostningsbonus.

Afdeling LP har 9 rentegrupper, jf. afsnit 21.2.0. Renteresultatet for hver rentegruppe
bestér af summen af renteresultaterne for de underliggende kontorentegrupper. Der er i
alt 16 kontorentegrupper. Renteresultatet for hver af disse kontorentegrupper (se afsnit




21.2.0) opgeres som:
Pensionsteknisk resultat
+ overfort investeringsafkast
+ pensionsafkastskat
+ tilskrivning af bonus
+ @endring i kollektivt bonuspotentiale
+ @ndring i bonuspotentiale p fripoliceydelser, som er foretaget jf. afsnit
25.2.10
- risikoresultatet (efter bonus)
- omkostningsresultatet (efter bonus)

Det realiserede renteresultat for kontorentegrupperne, dog ikke medregnet endringer i
kollektivt bonuspotentiale eller andringer i bonuspotentiale pa fripoliceydelser,
kontribueres ménedligt inden for hver kontorentegruppe.

Efter kontributionen kan det realiserede renteresultat for hver kontorentegruppe, jf.
ovenstéende, og dermed ogsé det samlede realiserede renteresultat opgeres.

Det samlede realiserede resultat fremgér af en note til regnskabet.
Det samlede afkast for afdeling LP bestar af afkastet for

» Renteafdakningsaktiverne. Kontorentegrupper med samme grundlagsrente
deler renteafdeekningsaktiver.

o Aktiecafdakningsakiiverne, som deles enten pa gruppeniveau (dvs. alle
kontorentegrupper i LP), pd garanteret/betinget garanteret niveau (dvs. pa
kontorentegrupper med garanterede ordninger eller kontorentegrupper med
ordninger med betinget garanti) eller p& grundlagsrente niveau (dvs. alle
kontorentegrupper med samme grundlagsrente)

¢ Investeringsaktiverne

Kontorentegrupper med samme grundlagsrente indgér i et afdekningsfellesskab, en
sakaldt udjaevningsgruppe. Afdeling LP har 3 udjeevningsgrupper, jf. afsnit 21.2.0.

Som fordelingsnegle bruges 1 det felgende betegnelsen markedsvaerdi primo méneden.
Herved forstas for kontorentegruppe i (MV(i)) markedsvzrdien inklusive kollektivt
bonuspotentiale (KB(i)) (med andel af kollektive bonuspotentialer fra de relevante
omkostnings- og risikogrupper) fratrukket markedsvaerdien af en eventuel
renteafdekning (Rente Afd(i)) og/eller aktieafdekning (AktieAfd(i}), og for
egenkapitalens vedkommende er det markedsvaerdien primo méneden reduceret for
den andel, der ikke er placeret i investerings og/eller afdeekningsaktiver.

Ved andelen af kollektive bonuspotzntialer fra en omkostningsgruppe henholdsvis
risikogruppe forstas det bidrag til det pagaldende kollektive bonuspotentiale, som
kontorentegruppen har bidraget med primo ret reguleret for dens andel af
omkostnings-/risikoresultatet frem til primo den aktuelle méned.

Afkastet fra det kollektive bonuspotentiale harende til risiko- og




omkostningsgrupperne indgér sdledes som en del af de relevante kontorentegruppers
afkast, hvor afkastet er fordelt i forhold til, hvordan de enkelte ordninger i
kontorentegrupperne har bidraget til opbygningen af det kollektive bonuspotentiale i
risiko- og omkostningsgrupperne.

Fordeling af afkastet mellem udjaevningsgrupperne

Udjsevningsgruppe U far folgende andel af afkastet af investeringsaktiverne
(Afkast(InvAkt)), idet egenkapitalen udger sin egen udjeevningsgruppe:

> (MV(0) + KB(i) - AktieAfi(i) - RenteARI(D)
ey Aflcast(InvAkt)
> MV(D) +KB() - AktieAfH(i) - RenteAfi)

Renteafdekningsaktiverne er fordelt pa udjsevningsgrupperne ud fra grundlagsrenten.
Afkastet for renteafdaekningsaktiverne herende til en given grundlagsrente tilfalder
derfor udjaevningsgruppen med samme grundlagsrente. Tilbage er at fordele afkastet
fra aktieafdeekningsaktiverne. Hvis hele LP er feelles om en afdakning bruges samme
negle som ovenfor til at fordele afkastet. Hvis det kun er grupper med garanterede
ordninger, der er feelles om en afdzekning, bruges samme negle som ovenfor, dog
summeres 1 navneren kun over grupper med garanterede ordninger. Hvis en
afdekning herer til én bestemt udjeevningsgruppe, gér hele afkastet for denne
afdekning til udjeevningsgruppen.

Fordeling af afkastet inden for udjeevningsgrupperne

Hvis der ikke er tilknyttet renteafdackningsaktiver til en udjavningsgruppe, bliver
afkastet for udjeevningsgruppen fordelt mellem kontorentegrupperne ud fra deres
markedsvardier primo méneden inklusive kollektivt bonuspotentiale (med andel af
kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper), dvs.
kontorentegruppe i far falgende afkast:

MV(i) + KB} - AktieAfK)
> (MV(i) +KB(i) - AktieARI(D))

iel

Afkast(U)

hvor Afkast(U) angiver det samlede afkast indenfor udjevningsgruppen.

Huvis der er tilknyttet renteafdeekningsaktiver til udjeevningsgruppen, far hver
kontorentegruppe indenfor udjeevningsgruppen tildelt afkast svarende til &ndringen i
de garanterede ydelser og bonuspotentialet pa fremtidige premier A(GY+BP); fra
primo til ultimo méneden korrigeret for PAL-skat. PAL-korrektionen foretages ud fra
kontorentegruppens PAL-sats s;, beregnet primo &ret. Den resterende del af afkastet
(bemark dette kan vaere negativt):




_AGY+BP),
Allas(D)-2 =

fordeles herefter, indenfor udjeevningsgruppen, ud fra kontorentegruppernes
markedsveerdier primo méneden inklusive kollektivt bonuspotentiale (med andel af
kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper) fratrukket
verdien af en eventuel rente- og/eller aktieafdaekning, dvs. kontorentegruppe i far
felgende afkast:

AGY+BP), | MV()+KB() - AktieAfi(i) - RenteAfd() (Aflesi(U) _ZA(GY+BP)i]

(I-s) Y (MV(Q)+KB() - AkticAfi(h) - RenteAfi(D) iw  (-8)
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Egenkapitalen forrentes med afkastet pa investeringsaktiverne og afkastet af dens
separate akticafdaekninger plus en risikoforrentning RFR p.a. Investeringsafkastet og
afkastet af separate aktieafdeekninger bliver tildelt direkte i forbindelse med
fordelingen af investeringsaktivernes afkast, mens risikoforrentningen betales af
kontorentegrupperne i forbindelse med kontributionen. Egenkapitalens samlede
forrentning beskattes med satsen for pensionsafkastskat PALSkat.

Risikoforrentningen fordeles ud pé de enkelte kontorentegrupper efter hvor stor en
risiko, den enkelte gruppe udger for pensionskassen. Fordelingsnaglen for
risikoforrentningen opdateres efter folgende fremgangsmade:

Pensionskassens individuelle solvens beregnes hvert kvartal som summen af’

a) En opgjort individuel solvens for hver kontorentegruppe omfattende de elementer
af individuel solvens, hvor der kan ske kontribution (VAR(®))

b) En opgjort individuel solvens for samtlige kontorentegrupper omfattende de
elementer, hvor der ikke kan ske kontribution {operationelle risici)

¢) Egenkapitalens bidrag til individuel solvens.

De enkelte kontorentegrupper tildeles egenkapital svarende til deres bidrag til
individuel solvens, jf. a) ovenfor. Denne andel er dermed fast pd kvartalsbasis.

Der beregnes ménedligt en residual (Residual), der angiver forskellen mellem
pensionskassens samlede egenkapital og summen af det individuelle solvensbehov for
alle kontorentegrupper, jf. a) ovenfor. Residualen fordeles mellem
kontorentegrupperne ud fra deres markedsvaerdi plus kollektivt bonuspotentiale (med
andel af kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper)
ganget med en faktor, der angiver malsetningen for eksponering i investeringsaktiver,
Maéls®tningen for de garanterede ordningers eksponering i investeringsaktiver
betegnes GarEksp, mens malsztningen for eksponeringen 1 investeringsaktiver for
ordningerne med betinget garanti betegnes BetEksp.

Pensionskassen styrer sine kapitalforhold efter dels individuel solvens (konkursrisiko
pa hajst IS pct. pa 1-ars horisont) og dels ud fra en skennet opgerelse af ensket
basiskapital (akkumuleret insolvenssandsynlighed p& AkkIS pet. pd 10-&rs horisont).




Disse sandsynligheder danner grundlag for fastleggelse af en rimelig storrelse af
risikoforrentningen (RFR). Ud fra disse risikorammer fastlaegges for et kalenderar ad
gangen malsatningen for omfanget af investeringsaktiver i de garanterede grundlag
GarEksp.

Kontorentegruppe i’s vaegt ved fordeling af residualen er:

ResVaegi(i) = (MV(iyKB({) Eksp(i)

LPHPUA

> (MVGYHKBO) Brsp(i))

Hvor LP+LPUA angiver, at der summeres over alle kontorentegrupper i afdeling LP
og LPUA.

Hvor Eksp(i) der defineret ved:

. |GarEksp, i e{Garanterede ordninger}
BElesp(i) = . : : :
BetEksp, 1e{Ordmnger med betinget gara.tm}

Residualen p4 kontorentegruppenivean kan fortolkes som den risiko,
kontorentegruppen palegger egenkapitalen ud over den kortsigtede risiko, som fés fra
individuel solvens.

Vagten, som kontorentegruppe i tilleegges for belastningen af egenkapitalen
(EKBelast(i)), beregnes hermed som:

ResVzegt(l) x Residual + VAR()
LR PUA

> (ResVaegt(i) x Residual + VAR()

Ved et positivt renteresultat tilbagebetales forst 14n af bonuspotentiale pa
fripoliceydelser. Herefter betales egenkapitalens risikoforrentning i henhold til
overstaende beregning. Egenkapitalens samlede risikoforrentning kan ikke overstige
summen af de realiserede resultater (dog ikke medregnet &ndringer i kollektivt
bonuspotentiale eller eendringer i bonuspotentiale pa fripoliceydelser) fratrukket
eventuel tilbagebetaling af 1&n pa fripoliceydelser for kontorentegrupperne. I den
udstrekning en kontorentegruppe ikke har mulighed for at deekke sin andel af
risikoforrentningen, overfares den manglende forrentning til en skyggekonto for
egenkapitalen for den pigzldende gruppe. Den samlede manglende risikoforrentning
fremgér af en note til regnskabet. Skyggekonti forrentes pA manedsbasis pa samme
made som egenkapitalen, dvs. som falger:

FKBelast(i)=

SKEuit = SKEpri (1 + RFR g + JAgk)

hvor SKEuit og SKErri er ultimo hhv. primo veerdien for skyggekontoen herende til
kontorentegruppen (hhv. risiko- og omkostningsgruppen), RFRyq er
risikoforrentningen p& ménedsbasis (= {(1+ RFR)"” —1), og 1Az er egenkapitalens
afkast i procent, bestemt ved:




21.1.0.
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hvor 1A er afkastet af investeringsaktiverne i pet., og Afkast(Afdgy) er afkastet af

egenkapitalens separate aktieafdaekninger i kr.

Er periodens renteresultat for en kontorentegruppe sterre end det tilbagebetalte 1an pa
fripoliceydelser og egenkapitalens risikoforrentning herende til kontorentegruppen,
daekkes dernast skyggekontoen herende til egenkapitalen. Er resultatet herefter stadig
positivt, allokeres det resterende beleb som kollektivt bonuspotentiale for den
pageldende kontorentegruppe.

Hvis periodens renteresultat er negativt, overferes hele risikoforrentningen herende til
den pageldende kontorentegruppe til skyggekontoen. Kontorentegruppen skal
endvidere i det omfang, det er muligt, deekke det negative renteresultat med egne
midler efter de i afsnit 25.2.10 anferte retningslinjer, dvs. ved en reduktion af
bonuspotentialet pa fripoliceydelser, efter at der forst er foretaget en nedskrivning af
det kollektive bonuspotentiale. Safremt det kollektive bonuspotentiale og
bonuspotentialet pa fripoliceydelser for en kontorentegruppe ikke fuldt ud kan dekke
kontorentegruppens negative renteresultat, deekkes det resterende beleb af
egenkapitalen. Det belob, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen
for den pageeldende kontorentegruppe.

Hvis periodens risikoresultat for en risikogruppe er positivt, henlegges resultatet til
kollektivt bonuspotentiale for den pagzeldende risikogruppe. Er periodens
risikoresultat negativt, deekkes det forst ved nedskrivning af det kollektive
bonuspotentiale. Safremt det kollektive bonuspotentiale for en risikogruppe ikke fuldt
ud kan daekke ristkogruppens negative risikoresultat, deekkes det resterende belgb af
egenkapitalen. Det belgb, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen
for den pagaldende risikogruppe.

Hvis periodens omkostningsresultat er positivt, henlegges resultatet til kollektivt
bonuspotentiale for omkostningsgruppen. Er periodens omkostningsresultat negativt,
dakkes det forst ved nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale. Safremt det
kollektive bonuspotentiale for en omkostningsgruppe ikke fuldt ud kan dekke
gruppens negative omkostningsresultat, dekkes det resterende beleb af egenkapitalen.
Det beleb, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen for
omkostningsgruppen.

Ovenstéende regler gaelder fra og med regnskabséret 2011 og kan sendres af
bestyrelsen med anmeldelse til Finanstilsynet.

Bonusregulativ
Dette bonusregulativ geelder for alle medlemmer og pensionister i afdeling LP.

Reglerne for bonusfordeling kan andres ogsa for allerede tegnede pensionsordninger.




21.2.0.

Allerede fordelt bonus kan ikke bereres, se dog de nevnte forbehold i afsnit 2.

Kontributionsgrupper: rentegrupper, kontorentegrupper, risikogrupper,
omkKkostningsgrupper og udjsevningsgrupper

Med henblik at fordele resultatet rimeligt er de enkelte pensionsdaekninger opdelt i
grupper for hvert af elementerne rente, risiko og omkostninger.

For renteelementet er pensionsdekningerne opdelt 1 rentegrupper, som er underopdelt
1 kontorentegrupper, hvis en pensionsordning bestér af 2 pensionsdakninger, kilde- og
afledt deekning, hvor den afledte deekning er oprettet til pensionsstigninger fra
kildedaekningen fra og med 2000. Rentegrupperne er opdelt i rentebind (B, C eller D)
ud fra den vaegtede grundlagsrente primo aret:

LP 3,5 med afledt-B

Hvor 1 pet. <= den vaegtede grundlagsrente < 2 pct.

Bestar af pensionsdaekninger fra kontorentegruppe LP 3,5 pet.-B og LP 1,0 pct. fra 3,5
pct.-B

LP 3,5 med afledt-C

Hvor 2 pct. <= den vegtede grundlagsrente < 3 pct.

Bestér af pensionsdekninger fra kontorentegruppe LP 3,5 pct.-C og LP 1,0 pet. fra 3,5
pet.-C

LP 3,5 med afledt-D

Hvor 3 pct. <= den vaegtede grundlagsrente <= 3,5 pct.

Bestér af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LP 3,5 pct.-D og LP 1,0 pct. fra 3,5
pct.-D

LP 3 med afledt-B

Hvor 1 pet. <= den vaegtede grundlagsrente <2 pct.

Bestér af pensionsdackninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pct.-B og LP 1,0 pet. fra 3,0
pet.-B

LP 3 med afledt-C

Hvor 2 pet. <= den vagtede grundlagsrente <3 pet.

Bestér af pensionsdaekninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pct.-C og LP 1,0 pct. fra 3,0
pet.-C

LP 3 unisex med afledt-B
Hvor 1 pct. <= den vaegtede grundlagsrente <2 pct.

Bestar af pensionsdekninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pet. unisex-B og LP 1,0 pct.
unisex fra 3,0 pct.-B

LP 3 unisex med afledt-C
Hvor 2 pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 3 pet.

Bestar af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pet. unisex-C og LP 1,0 pet.
unisex fra 3,0 pct.-C




LP 1-B
Hvor grundlagsrenten er 1 pct.
Bestar af pensionsdackninger fra kontorentegruppe LP 1,0 pct.

LP 1 unisex-B
Hvor grundlagsrenten er 1 pct.
Bestar af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LP 1,0 pct. unisex.

Kontorentegrupperne er:

LP 3,5 pet.-B, LP 3,5 pet.-C, LP 3,5 pct.-D

Eventuelle og aktuelle pensionsdzkninger tegnet p& kensopdelt beregningsgrundlag
med grundlagsrente 3,5 pct. og bonus herfra fordelt til og med 1999 (for ydelsesprofil
10 og14 fordeles bonus for &r 2000 og frem dog fortsat pa ydelsesprofil 10 og 14). Det
vil sige pensionsdekninger med ydelsesprofil 9, 10, 11, 12, 14, 15 og 16 og aktuelle
pensionsdekninger, der hidrerer herfra. Pensionsdekningerne er kildedaekninger.
Betegnelsen B, C eller D (rentebandset) angiver, hvilken vagtet grundlagsrente den
pagzldende pensionsdakning og dexs afledte pensionsdekning har primo aret.

LP 3,0 pet.-B, LP 3,0 pct.-C

Eventuelle og aktuelle pensionsdaekninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrundlag
med grundlagsrente 3 pct. og bonus herfra fordelt til og med 1999. Det vil sige
pensionsdekninger med ydelsesprofil 17, 18, 19 og 20, og aktuelle
pensionsdakninger, der hidrerer herfra. Pensionsdaekningerne er kildedakninger.
Betegnelsen B eller C (rentebandet) angiver, hvilken vagtet grundlagsrente den
pégeeldende pensionsdekning og dens afledte pensionsdekning har primo aret.

LP 3,0 pct. unisex-B, LP 3,0 pct. unisex-C

Eventuelle og aktuelle pensionsdekninger tegnet pé falleskensberegningsgrundlag
med grundlagsrente 3 pet. og bonus herfra fordelt til og med 1999. Det vil sige
pensionsdekninger med ydelsesprofil 21, 22, 23 og 24 og aktuelle pensionsdakninger,
der hidrerer herfra. Pensionsdeekningerne er kildedaekninger. Betegnelsen B eller C
(rentebandet) angiver, hvilken vagtet grundlagsrente den pagaeldende
pensionsdakning og dens afledte pensionsdeekning har primo aret.

LP 1,0 pct. fra 3,5 pet.-B, LP 1,0 pet. fra 3,5 pet.-C, LP 1,0 pet. fra 3,5 pct.-D
Eventuelle og aktuelle pensionsdakninger tegnet pd kensopdelt beregningsgrundlag
med grundlagsrente 2 pct. hidrerende fra bonus- og bidragsstigninger fra gruppe LP
3,5 pct. Det vil sige afledte pensionsdekninger med ydelsesprofil 25, 26, 27, 29, 30 og
35 og aktuelle pensionsdaekninger, der hidrerer herfra. Pensionsdaekningerne er afledte
dekninger. Betegnelsen B eller C (rentebandet) angiver, hvilken vagtet
grundlagsrente den pageldende pensionsdackning og dens kildedekning har primo
aret.

LP 1,0 pct. fra 3,0 pct.-B, LP 1,0 pet. fra 3,0 pet.-C

Eventuelle og aktuelle pensionsdackninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrundlag
med grundlagsrente 2 pct. hidrerende fra bonus- og bidragsstigninger fra gruppe LP
3,0 pet. Det vil sige afledte pensionsdeekninger med ydelsesprofil 25, 26, 27, 29, 30 og




35 og aktuelle pensionsdekninger, der hidrerer herfra. Pensionsdackningerne er afledte
dackninger. Betegnelsen B eller C (rentebéndet) angiver, hvilken vagtet
grundlagsrente den pagaeldende pensionsdeekning og dens kildedekning har primo
aret.

LP 1,0 pct. unisex fra 3,0 pct.-B, LP 1,0 pet. unisex fra 3,0 pet.-C

Eventuelle og aktuelle pensionsdackninger tegnet pa faelleskensberegningsgrundlag
med grundlagsrente 2 pct. hidrerende fra bonus- og bidragsstigninger fra gruppe LP
3,0 pet. unisex. Det vil sige afledte pensionsdaekninger med ydelsesprofil 31, 32, 33 og
34 og aktuclle pensionsdakninger, der hidrerer herfra. Pensionsdackningerne er afledte
dekninger. Betegnelsen B eller C (rentebandet) angiver, hvilken vaegtet
grundlagsrente den pagaeldende pensionsdackning og dens kildedeekning har primo
aret.

LP 1,0 pet.

LEventuelle og aktuelle pensionsdekninger tegnet p4 kensopdelt beregningsgrundlag
med grundlagsrente 1 pct. og bonus herfra. Det vil sige pensionsdakninger med
ydelsesprofil 25, 26, 27, 29 og 35 og aktuelle pensionsdazkninger, der hidrerer herfra.

LP 1,0 pet. unisex

Eventuelle og aktuelle pensionsdekninger tegnet pa felleskensberegningsgrundlag
med grundlagsrente 1 pct. og bonus herfra, Det vil sige pensionsdekninger med
ydelsesprofil 31, 32, 33 og 34 og aktuelle pensionsdekninger, der hidrerer herfra

Alle pensionsdzkninger i afdeling LP udger én samlet omkostningsgruppe.
Risikogrupperne svarer til risikobonusgrupperne:

1:  Kontorentegrupperne
LP 3,5 pct.-B, LP 3,5 pet.-C, LP 3,5 pct.-D,
LP 3,0 pct.-B, LP 3,0 pct.-C

2:  Kontorentegrupperne
LP 1,0 pct. fra 3,5 pct.-B, LP 1,0 pet. fra 3,5 pet.-C, LP 1,0 pet. fra 3,5 pet.-D,
LP 1,0 pet. fra 3,0 pct.-B, LP 1,0 pet. fra 3,0 pct.-C,
LP 1,0 pct.

3:  Kontorentegrupperne
LP 3,0 pct. unisex-B, LP 3,0 pct. unisex-C

4. Kontorentegrupperne
LP 1,0 pet. fra 3,0 pct. unisex-B, LP 1,0 pet. fra 3,0 pct. unisex-C,
LP 1,0 pct. unisex

Bonussatserne fastseettes for hver gruppe af pensionskassens bestyrelse efter
indstilling fra direktion og aktuar og anmeldes til Finanstilsynet. Bonussatserne for et
kalenderér fastsettes inden udgangen af det foregéende kalenderar. Fndringer i rets
satser skal anmeldes til Finanstilsynet senest pa den dato, hvorfra de enskes anvendt.




Udjevningsgrupperne er:

1. Kontorentegrupperne
LP 3,5 pct.-B, LP 3,5 pet.-C, LP 3,5 pct.-D

2:  Kontorentegrupperne
LP 3,0 pet.-B, LP 3,0 pet.-C, LP 3,0 pet. unisex-B, LP 3,0 pct. unisex-C

3. Kontorentegrupperne
LP 1,0 pet. fra 3,5 pct.-B, LP 1,0 pet. fra 3,5 pet.-C, LP 1,0 pet. fra 3,5 pet.-D,
LP 1,0 pet. fra 3,0 pct.-B, LP 1,0 pet. fra 3,0 pet.-C,
LP 1,0 pet. fra 3,0 pct. unisex-B, LP 1,0 pet. fra 3,0 pct. unisex-C,
LP 1,0 pet.,
LP 1,0 pet. unisex”

For afdeling LPUA fremgér reglerne for fordeling af resultat af afsnit 17.0.0 i teknisk grundlag, og
kontributionsgrupperne er defineret i afsnit 17.1.0 og 17.2.0 som efter &endringerne lyder:

17.0.0.

Fordeling af resultat
Arets realiserede resultat er summen af risiko-, omkostnings- og rentegruppernes
realiserede resultater.

Afdeling LPUA har 2 risikogrupper, jf. afsnit 21.2.0. Det realiserede resultat for hver
risikogruppe, der opgeres som resultatet efter risikobonus og for betaling af
egenkapitalens risikoforrentning, beregnes som de i perioden bogferte betalte 2.
ordens risikopreemier fratrukket dels de i perioden bogferte skader harende til
pensionsordninger 1 gruppen inklusiv endringer i tekniske reserver sdsom RBNS-,
IBNR- og erstatningshenszttelser og dels den sendring i administrationshensattelsen,
som ovennavnte risikoresultat giver anledning til (det vil sige 1 pet. af ovennavnte
risikopr&mier fratrukket de bogferte skader inklusiv eendringer i tekniske reserver).
Resultatet af genforsikring for hver risikogruppe indregnes i risikoresultatet. Gruppens
realiserede resultat for risikobonus fremkommer ved at korrigere resultatet efter
risikobonus med den i perioden udloddede risikobonus.

Afdeling LPUA udger samlet en omkostningsgruppe, jf. afsnit 21.2.0. Det realiserede
resultat for omkostningsgruppen, der opgeres som resultatet efter omkostningsbonus
og for betaling af egenkapitalens risitkoforrentning, beregnes for pensionsordningerne
hgrende til 1 gruppen som:

de 1 perioden bogferte betalte 2. ordens omkostningsdeekkende fradrag, herunder
gebyrer

- de i perioden bogferte forsikringsmassige administrationsomkostninger

- den i perioden bogfarte pensionsbonus

- &ndringen 1 administrationshensattelsen (pa 1 pet. der er indeholdt i den




retrospektive hensaettelse), der ikke skyldes den tilskrevne forrentning eller
risikoresultatet..

Pensionsbonus fratrazkkes ved beregning af omkostningsresultatet, da pensionsbonus
betragtes som udbetaling af andel af administrationshenszttelsen til fx deekning af
gebyrer.

Gruppens realiserede resultat fer omkestningsbonus fremkommer ved at korrigere
resultatet efter omkostningsbonus med den i perioden udloddede omkostningsbonus.

Afdeling LPUA har 3 rentegrupper, jf. afsnit 21.2.0. Renteresultatet for hver
rentegruppe bestar af summen af renteresultaterne for de underliggende
kontorentegrupper. Der er i alt 6 kontorentegrupper. Renteresultatet for hver af disse
kontorentegrupper (se afsnit 21.2.0) opgeres som:

Pensionsteknisk resultat

+ overfort investeringsafkast

+ pensionsafkastskat

+ tilskrivning af bonus

+ &ndring i kollektivt bonuspotentiale

+ ®ndring i bonuspotentiale pa fripoliceydelser, som er foretaget jf. afsnit

21.2.10.
- risikoresultat (efter bonus)
- omkostningsresultat (efter bonus)

Det realiserede renteresultat for kontorentegrupperne, dog ikke medregnet endringer i
kollektivt bonuspotentiale eller eendringer i bonuspotentiale pa fripoliceydelser,
kontribueres ménedligt inden for hver kontorentegruppe.

Efter kontributionen kan det realiserede renteresultat for hver kontorentegruppe, jf.
ovenstdende, og dermed ogsd det samlede realiserede renteresultat opgeres.

Det samlede realiserede resultat fremgar af en note til regnskabet.

Det samlede afkast for afdeling LPUA. bestar af afkastet for

» Renteafdakningsaktiverne. Kontorentegrupper med samme grundlagsrente
deler renteafdaekningsaktiver.

e Aktieafdekningsaktiverne, som deles enten pa gruppeniveau (dvs. alle
kontorentegrupper i LPUA), pa garanteret/betinget garanteret niveau (dvs. pa
kontorentegrupper med garanterede ordninger eller kontorentegrupper med
ordninger med betinget garanti) eller pd grundlagsrente niveau (dvs. alle
kontorentegrupper med samme grundlagsrente)

e Investeringsaktiverne

Kontorentegrupper med samme grundlagsrente indgdr i et afdekningsfzellesskab, en
sikaldt udjeevningsgruppe. Afdeling LP har 2 udjevningsgrupper, jf. afsnit 17.2.0.

Som fordelingsnogle bruges i det felgende betegnelsen markedsveerdi primo méaneden.




Herved forstés for kontorentegruppe i (MV(i)) markedsvaerdien inklusive kollektivt
bonuspotentiale (KB(i)) (med andel af kollektive bonuspotentialer fra de relevante
omkostnings- og risikogrupper) fratrukket markedsveerdien af en eventuel
renteafdakning (RenteAfd(i)) og/eller aktieafdeskning (AktieAfd(i)), og for
egenkapitalens vedkommende er det markedsveerdien primo maneden reduceret for
den andel, der ikke er placeret i investerings og/eller afdekningsaktiver.

Ved andelen af kollektive bonuspotentialer fra en omkostningsgruppe henholdsvis
risikogruppe forstas det bidrag til det pdgzldende kollektive bonuspotentiale, som
kontorentegruppen har bidraget med primo 4ret reguleret for dens andel af
omkostnings-/risikoresultatet frem til primo den aktuelle méaned.

Afkastet fra det kollektive bonuspotentiale herende til risiko- og
omkostningsgrupperne indgar saledes som en del af de relevante kontorentegruppers
afkast, hvor afkastet er fordelt i forhold til, hvordan de enkelte ordninger i
kontorentegrupperne har bidraget til opbygningen af det kollektive bonuspotentiale i
risiko- og omkostningsgrupperne.

Fordeling af afkastet mellem udjavningsgrupperne

Udjevningsgruppe U fér folgende andel af afkastet af investeringsaktiverne
(Afkast(InvAkt)), idet egenkapitalen udger sin egen udjevningsgruppe:

> (MV(i) + KBi) - AktieAfd(i) - RenteAfd(i))
iy Afkast(InvAkt)
> MV(i) + KB(i) - AktieAf(j) - RenteAf(i)

Renteafdekningsaktiverne er fordelt pd udjeevningsgrupperne ud fra grundlagsrenten.
Afkastet for renteafdeekningsaktiverne herende til en given grundlagsrente tilfalder
derfor udjevningsgruppen med samme grundlagsrente, Tilbage er at fordele afkastet
fra aktieafdekningsaktiverne. Hvis hele LP er felles om en afdackning bruges samme
negle som ovenfor til at fordele afkastet. Hvis det kun er grupper med garanterede
ordninger, der er fxlles om en afdaekning, bruges samme negle som ovenfor, dog
summeres i neevneren kun over grupper med garanterede ordninger, Hvis en
afdekning herer til én bestemt udjeevningsgruppe, gar hele afkastet for denne
afdekning til udjeevningsgruppen.

Fordeling af afkastet inden for udjzvningsgrupperne

Hyvis der ikke er tilknyttet renteafdexningsaktiver til en udjeevningsgruppe, bliver
afkastet for udjeevningsgruppen fordelt mellem kontorentegrupperne ud fra deres
markedsvaerdier primo maneden inklusive kollektivt bonuspotentiale (med andel af
kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper), dvs.
kontorentegruppe i far folgende afkast:

MV(D) + KB(i) - AktieAfd(i)
> (M) +KB() - AktieAfd(i))

i€l

Afkast(U)




hvor Afkast(U) angiver det samlede afkast indenfor udjeevningsgruppen.

Hyvis der er tilknyttet renteafdakningsaktiver til udjevningsgruppen, far hver
kontorentegruppe indenfor udjeevningsgruppen tildelt afkast svarende til eendringen i
de garanterede ydelser og bonuspotentialet pa fremtidige presmier A(GY+BP); fra
primo til ultimo méneden korrigeret for PAL-skat. PAL-korrektionen foretages ud fra
kontorentegruppens PAL-sats s;, beregnet primo aret. Den resterende del af afkastet
(bemerk dette kan veere negativt):

GY +BP
Akast(0)- g\(a:))

fordeles herefter, indenfor udjaevningsgruppen, ud fra kontorentegruppernes
markedsvardier primo méaneden inklusive kollektivt bonuspotentiale (med andel af
kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper) fratrukket
vardien af en eventuel rente- og/eller aktieafdackning, dvs. kontorentegruppe i far
folgende afkast:

MNGY+BP), MV) + KB() - AltieAfd) - Rentefi) ZA(GY+BP)
(1-s) > (MV(D)+KB() - AktieARi(i) - RenteAf(i )) ey 5)

=0

Egenkapitalen forrentes med afkastet pé investeringsaktiverne og afkastet af dens
separate aktieafdseekninger plus en risikoforrentning RFR p.a. Investeringsafkastet og
atkastet af separate aktieafdeekninger bliver tildelt direkte i forbindelse med
fordelingen af investeringsaktivernes afkast, mens risikoforrentningen betales af
kontorentegrupperne i forbindelse med kontributionen. Egenkapitalens samlede
forrentning beskattes med satsen for pensionsafkastskat PALSkat.

Risikoforrentningen fordeles ud pé de enkelte kontorentegrupper efter hvor stor en
risiko, den enkelte gruppe udger for pensionskassen. Fordelingsnaglen for
risikoforrentningen opdateres efter folgende fremgangsmade:

Pensionskassens individuelle solvens beregnes hvert kvartal som summen af:

d) En opgjort individuel solvens for hver kontorentegruppe omfattende de elementer
af individuel solvens, hvor der kan ske kontribution (VAR(I))

e) En opgjort individuel solvens for samtlige kontorentegrupper omfattende de
elementer, hvor der ikke kan ske kontribution (operationelle risici)

f) Egenkapitalens bidrag til individuel solvens.

De enkelte kontorentegrupper tildeles egenkapital svarende til deres bidrag til
individuel solvens, jf. a) ovenfor. Derne andel er dermed fast pa kvartalsbasis.

Der beregnes manedligt en residual (Residual), der angiver forskellen mellem
pensionskassens samlede egenkapital og summen af det individuelle solvensbehov for
alle kontorentegrupper, jf. a) ovenfor. Residualen fordeles mellem




kontorentegrupperne ud fra deres markedsveerdi plus kollektivt bonuspotentiale (med
andel af kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper)
ganget med en faktor, der angiver mélszetningen for eksponering i investeringsaktiver.
Miélsetningen for de garanterede ordningers eksponering i investeringsaktiver
betegnes GarEksp, mens mélsatningen for eksponeringen i investeringsaktiver for
ordningerne med betinget garanti betegnes BetEksp.

Pensionskassen styrer sine kapitalforhold efter dels individuel solvens (konkursrisiko
pa hajst IS pct. pd 1-ars horisont) og dels ud fra en skennet opgerelse af ensket
basiskapital (akkumuleret insolvenssandsynlighed pd AKKIS pct. pd 10-rs horisont).
Disse sandsynligheder danner grundlag for fastleeggelse af en rimelig sterrelse for
risikoforrentningen (RFR). Ud fra disse risikorammer fastleegges for et kalenderar ad

gangen mélsetningen for omfanget af investeringsaktiver i de garanterede grundlag
GarEksp.

Kontorentegruppe 1’s veegt ved fordeling af residualen er:

ResVicg(i = VOKB) Bispl)

EPHLPUA

2. (MVHKB()) Bksp())

Hvor LP+LPUA angiver, at der summeres over alle kontorentegrupper i afdeling I.P
og LPUA.

Hvor Eksp(i) der defineret ved:

Hep() = {GarEksp, i &{Garanterede ordninger}
| BetEksp. i <{Ordninger med betinget garanti)

Residualen pa kontorentegruppeniveau kan fortolkes som den risiko,
kontorentegruppen palagger egenkapitalen ud over den kortsigtede risiko, som fas fra
individuel solvens.

Vegten, som kontorentegruppe 1 tilleegges for belastningen af egenkapitalen
(EKBelast(i)), beregnes hermed som:

ResVzegi(f) x Residual + VAR()
LrIFRJA

D" (ResVaegt(i) x Residual + VAR())

Ved et positivt renteresultat tilbagebetales forst lan af bonuspotentiale pa
fripoliceydelser. Herefter betales egenkapitalens risikoforrentning i henhold til
overstiende beregning. Egenkapitalens samlede risikoforrentning kan ikke overstige
summen af de realiserede resultater {dog ikke medregnet eendringer i kollektivt
bonuspotentiale eller &zndringer i bonuspotentiale pé fripoliceydelser) fratrukket
eventuel tilbagebetaling af l4n pé fripoliceydelser for kontorentegrupperne. I den
udstrazkning en kontorentegruppe ikke har mulighed for at dekke sin andel af

EKBelast()) =




risikoforrentningen, overferes den manglende forrentning til en skyggekonto for
egenkapitalen for den pageldende gruppe. Den samlede manglende risikoforrentning
fremgér af en note til regnskabet. Skyggekonti forrentes pa manedsbasis pd samme
méde som egenkapitalen, dvs. som felger:

SKEuit = SKEpsi {1 + RFR g + IAgk)

hvor SKEuit og SKEPi er ultimo hhv. primo vaerdien for skyggekontoen harende til
kontorentegruppen (hhv. risiko- og omkostningsgruppen), RFRpmg er

risikoforrentningen p& ménedsbasis (= ((1+RFR)"" ~1), og IAgk er egenkapitalens
afkast i procent, bestemt ved:

BKy, _ _ By (1+1A)+ Allesi(Afly)
EKG; EK;

1A =

hvor IA er afkastet af investeringsaktiverne i pct., og Afkast(Afdgk) er afkastet af
egenkapitalens separate akticafdakninger i kr.

Er periodens renteresultat for en kontorentegruppe sterre end det tilbagebetalte 1&n pa
fripoliceydelser og egenkapitalens risikoforrentning herende til kontorentegruppen,
daekkes dernast skyggekontoen herende til egenkapitalen. Er resultatet herefter stadig
positivt, allokeres det resterende beleb som kollektivt bonuspotentiale for den
péageldende kontorentegruppe.

Hvis periodens renteresultat er negativt, overfares hele risikoforrentningen herende til
den pagzldende kontorentegruppe til skyggekontoen., Kontorentegruppen skal
endvidere i det omfang, det er muligt, deekke det negative resultat med egne midler
efter de i afsnit 21.2.10 anferte retningslinjer, dvs. ved en reduktion af
bonuspotentialet pa fripoliceydelser, efter at der ferst er foretaget en nedskrivning af
det kollektive bonuspotentiale. Safremt det kollektive bonuspotentiale og
bonuspotentialet pa fripoliceydelser for en kontorentegruppe ikke fuldt ud kan dakke
kontorentegruppens negative resultat, dackkes det resterende belgb af egenkapitalen.
Det belab, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen for den
pagazldende kontorentegruppe.

Huvis periodens risikoresultat for en risikogruppe er positivt, henlegges resultatet til
kollektivt bonuspotentiale for den pageldende risikogruppe. Er periodens
risikoresultat negativt, deekkes det ferst ved nedskrivning af det kollektive
bonuspotiale. Safremt det kollektive bonuspotentiale for en risikogruppe ikke fuldt ud
kan dakke risikogruppens negative risikoresultat, dekkes det resterende beleb af
egenkapitalen. Det belab, som egenkaritalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen
for den pagaeldende risikogruppe.

Hyvis periodens omkostningsresultat er positivt, henlegges resultatet til kollektivt
bonuspotentiale for omkostningsgruppen. Er periodens omkostningsresultat negativt,
dakkes det forst ved nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale. Safremt det
kollektive bonuspotentiale for en omkostningsgruppe ikke fuldt ud kan dackke




17.1.0.

17.2.0.

gruppens negative omkostningsresultat, dekkes det resterende beleb af egenkapitalen.
Det belab, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen for
omkostningsgruppen.

Ovenstdende regler gelder fra og med regnskabsaret 2011 og kan sndres af
bestyrelsen med anmeldelse til Finanstilsynet.

Bonusregulativ

Dette bonusregulativ gaelder for alle medlemmer og pensionister i afdeling LPUA.
Reglerne for bonusfordeling kan zndres ogsd for allerede tegnede pensionsordninger.
Allerede fordelt bonus kan ikke bergres, se dog de nzzvnte forbehold i afsnit 0.

Kontributionsgrupper: rentegrupper, kontorentegrupper, risikogrupper,
omkostningsgrupper og udjsevningsgrupper

Med henblik at fordele resultatet rimeligt er de enkelte pensionsdekninger opdelt i
grupper for hvert af elementerne rente, risiko og omkostninger.

For renteclementet er pensionsdekningerne opdelt i rentegrupper, som er underopdelt
i kontorentegrupper, hvis en pensionsordning bestar af 2 pensionsdaekninger, kilde- og
afledt deekning, hvor den afledte deekning er oprettet til pensionsstigninger fra
kildedeekningen fra og med 2000. Rentegrupperne er opdelt i renteband (B, C eller D)
ud fra den veegtede grundlagsrente primo aret:

LPUA 4 med afledt B

Hvor 1 pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 2 pct.

Bestér af pensionsdaekninger fra kontorentegruppe LPUA 4 pct.-B og LP 1,0 pct. fra 4
pct.-B

LPUA 4 med afledt C

Hvor 2 pet. <= den vaegtede grundlagsrente < 3 pct.

Bestar af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LPUA 4 pct.-C og LP 1,0 pct. fra 4
pet.-C

LPUA 4 med afledt D

Hvor 3 pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 4 pct.

Bestér af pensionsdaekninger fra kontorentegruppe LPUA 4 pct.-D og LP 1,0 pct. fra 4
pct.-D

Kontorentegrupperne er:

LPUA 4 pet.-B, LPUA 4 pet.-C og LPUA 4 pct.-D

Eventuelle og aktuelle pensionsdeekninger med kensopdelt beregningsgrundlag med
grundlagsrente 4,00 pct. for indbetalinger foretaget indtil 31. marts 1987 og bonus
fordelt til og med 1999. Det vil sige pensionsdakninger med ydelsesprofil 36, 37 og




38 (tidligere 5, 7 og 8) og aktuelle pensionsdaekninger, der hidrerer herfra.

LPUA 1 pct. fra 4 pct.-B, LPUA 1 pet. fra 4 pet.-C og LPUA 1 pct. fra 4 pct.-D
Eventuelle og aktuelle pensionsdaekninger hidrerende fra bonus fordelt fra og med ar
2000 fra pensionsdaekninger med ydelsesprofil 36, 37 og 38 (tidligere 5, 7 og 8) og
aktuelle pensionsdekninger, der hidrgrer herfra. Det vil sige pensionsdeekninger med
ydelsesprofil 25, 26 og 28 og aktuelle pensionsdaekninger, der hidrerer herfra.

Alle pensionsdakninger i afdeling LPUA udger én samlet omkostningsgruppe.
Risikogrupperne svarer til risikobonusgrupperne:
1:  Kontorentegrupperne LPUA 4 pet.-B, LPUA 4 pct.-C og LPUA 4 pct.-D

2:  Kontorentegrupperne LPUA 1 pct. fra 4 pct.-B, LPUA 1 pct. fra 4 pct.-C og
LPUA 1 pet. fra 4 pct.-D

Bonussatserne fastsattes for hver gruppe af pensionskassens bestyrelse efter
indstilling fra direktion og aktuar og anmeldes til Finanstilsynet. Bonussatserne for et
kalenderar fastsattes inden udgangen af det foregéende kalenderr. Andringer i &rets
satser skal anmeldes til Finanstilsynet senest pd den dato, hvorfra de gnskes anvendt.

Udjevningsgrupperne er:

1 Kontorentegrupperne:
LPUA 4 pct.-B, LPUA 4 pct.-C og LPUA 4 pct.-D

2:  Kontorentegrupperne:
LPUA 1 pct. fra 4 pet.-B, LPUA 1 pet. fra 4 pet.-C og LPUA 1 pet. fra 4 pet.-D”

, ;-., idereoverholdetk
De anmeldte forhold skennes at medfore en mere rimelig fordeling af afkastet ‘mellem ensartede
grupper. Efter de hidtidige regler var det hensigten at have separate afdzekningsaktiver for hver
kontorentegruppe; men det medferte uhensigtsmaessigt store forskelle i afkastet mellem de
forskellige kontorentegrupper med garanterede ordninger. Renteafdakningsaktiverne har som
funktion at afdeekke udsvinget i vardien af garanterede ydelser og bonuspotentialet pa fremtidige
premier; men pé grund af praktiske forhold i forbindelse med afvikling af de enkelte
afdaekningskontrakter, opstod der relativt store forskelle i afkastet mellem sammenlignelige

grupper. Det virkede bdde urimeligt og uforklarligt overfor medlemmerne. Med de anmeldte




&ndringer deekkes sndringen i veerdien af garanterede ydelser og bonuspotentialet pa fremtidige
praemier forholdsmaessigt pd samme made for grupper af garanterede ordninger med samme
grundlagsrente, og andelen af investeringsaktiver bliver hermed ogsé langt mere ensartet.

Initial fordeling af kollektivt bonuspotentiale (KB) og skyggekonti med mere til de nye
grupper

Der @ndres ikke ved den tidligere anmeldte initiale fordeling af risikoKB og omkostningsKB: I
det omfang en af de gamle kontorentegrupper primo 2011 har positivt KB er den andel, der herer
til risiko hhv. omkostning, blevet fordelt mellem de nye kontorentegrupper efter den retrospektive
hensettelse. Det samume gor sig geeldende for skyggekonti.

Den andel af det kollektive bonuspotentiale, der er tilbage, efter der er fordelt til risikoKB og/eller
omkostningsKB, er kontorentegruppens renteKB. I anmeldelsen dateret 22. juni 2011 beskrev vi,
at renteKB blev fordelt pd samme made som skyggekonti og risikoKB og omkostningsKB, dvs.
efter storrelsen pé de retrospektive hensettelser. Denne fordelingsnagle har imidlertid vist sig ikke
at veere hensigtsmeessig. Det skyldes, at en del af renteKB kan stamme fra, at markedsvardien af
pensionshensttelserne i de afledte ordninger (det vil sige de delordninger med betinget garanti,
der er oprettet til pensionsforhgjelser fra den oprindelige garanterede ordning) er reduceret, fordi
der for det enkelte medlem er anvendt bonuspotentiale pd fripolicer og fremtidige preemier pa den
afledte ordning til at deekke merhenszttelse p4 den garanterede ordning. Der ber derfor i den
initiale fordeling af renteKB sa vidt muligt vare renteKB nok til at betale forskellen mellem den
retrospektive hensattelse og markedsvaerdien, hvis den retrospektive hensattelse er sterst.
Betegnelsen justeret bonusgrad anvendes for udtrykket

RenteKB(i) - Max {Retro(i) - MV(i) ; 0}
Retro(i)

JusteretBonusgrad(i) =

Hvor Retro(i) angiver den retrospektive henszttelse for kontorentegruppe i, og MV (i) angiver
markedsveerdien for kontorentegruppe i.

Den nye initiale fordeling af renteKB er foretaget saledes, at den justerede bonusgrad for
ordninger, der ultimo 2010 var i samme kontorentegruppe, er ens primo 2011.

Af tabel 1 fremgéar den fordeling af renteKB, der svarede til anmeldelsen af 22. juni 2011 og den
nye fordeling i henhold til nerverende anmeldelse.




Tabel 1. Fordeling af renteKB 1. januar 201 1 ud fra gammel og ny anmeldelse [tkr.)

Cruppe Rentebdnd RenteKB primo 2011 RenteKB primo 2011 Justeret bonusgrad
ud fra anmeldelse af ud fra eendret beregnet ud fra
22.juni 2021 anmeldelse 2ndret anmeldelse
(pct.)

LP 3,5 pct. D a 0 a
[P 3,5 pct. C 0 0 a
[P 3,5 pet. B 8} 0 0
LP 1 fra 3,5 pct. D 472543 494,217 13,43
LP 1 fra 3,5 pct. C 757.564 764.351 13,43
[P 1 fra 3,5 pct. B 50.944 22.484 13,43
LP 3 pct. c o 0 0
LP 3 pct. B 0] 0 a
[P 1 fra 3 pct. c 41.713 46.280 15,05
LP 1 fra 3 pct. B 18.320 14.753 15,05
LP 3 pct. unisex C 0 0 0
LP 3 pct. unisex B 0 0 0
LP 1 fra 3 pct. unisex C 14.027 14.128 18,53
LP 1 fra 3 pct. unisex B 435 334 18,53
LP 1 pct. B 705.376 705.376 9,81
LP 1 pct. unisex B 316.263 316.263 9,35
LPUA 4 pct. D 0 o) 8]
LPUA & pct. B 0 0 0
LPUA 1 fra & pct. D 270.670 270.671 -12,65
LPUA 1 fra 4 pct. B 2 1 -12,65
Ialt 2.648.857 2.648.857 -
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Med aendrmgerne er det Vurdermgen at der er fundat en god lrasmng, hvor de enkelte garanterede
grupper fortsat kan styres meget teet risikomessigt, og hvor afkastet fordeles rimeligt mellem
sammenlignelige grupper. Det er ikke forventningen, at @ndringerne vil medfore agede
administrationsudgifter.

Niels Lihn J grgensen
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